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Claves del mes:

El IPI en la Comunidad de Madrid crece un 0,2% interanual en el mes de agosto, con datos corregidos de
estacionalidad y calendario (CVEC), manteniendo la misma tasa del mes anterior. La comparacidn con los niveles
prepandemia refleja que el IPI se encuentra un -4,2% por debajo de agosto de 2019. En lo que va de afio, el IPI
aumenta un 7,8% en la region, aunque se sitla un 3,1% por debajo del mismo periodo de 2019.

En Espafa, con datos CVEC, se observa un aumento interanual del 1,8% y una caida frente a agosto de 2019 del
4,1%. En el promedio de lo que va de afio, el IPI nacional anota un aumento interanual del 10,4%, que se torna
en una reduccién del 3,9% al comparar con los ocho primeros meses de 2019.

En cuanto a la evolucién de los cuatro componentes del IPI en la Comunidad de Madrid (en términos interanuales
y CVEC), bienes intermedios y de equipo siguen registrando importantes crecimientos, aunque siguen
suavizandose en bienes de equipo, mientras energia y bienes de consumo anotan sendos descensos,
moderéndose considerablemente el ritmo de caida en el caso de bienes de consumo.

En el contexto regional, continda la normalizacidn de las tasas de variacion del IPI (sin corregir de estacionalidad
y calendario), que crece en términos interanuales en trece CC.AA., desde el 17,4% de Asturias al 1,3% de
Castilla-La Mancha, mientras se reduce en cuatro (con tasas que oscilan entre el -1,1% de Murcia y el -6,8% de
Andalucia). En la Comunidad de Madrid el IPI aumenta un 2,7% (un 3,6% en el promedio nacional). Conviene
recordar que en 2020, la contraccidn del IPI en Madrid, del -6,6%, fue la cuarta mas moderada.
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Tasas de variacion interanual de la media de lo que va de afio
Datos originales

Asturias 17,4 Asturias 16,8
Baleares 13,6 Cantabria 16,4
Pais Vasco 12,3 Galicia 14,4
Catalufia 7,9 Navarra 14,1
Castilla y Ledn 7,7 Extremadura 13,4
Cantabria 73 Pais Vasco 12,5
La Rioja 6,2 Catalufia 12,4
Extremadura 5,7 Castilla y Ledn 11,8
Galicia 4,9 C. Valenciana 11,0
Canarias 3,7 La Rioja 10,4
Total Nacional 3,6 Total Nacional 10,2
C. de Madrid 2,7 Aragén 8,8
C. Valenciana 1,8 Baleares 8,0
Castilla - LaMancha 1,3 C. de Madrid —
Murcia -1,1 Castilla - La Mancha 6,1
Navarra -4,0 Andalucia 4,5
Aragon -5,6 Canarias 1,7
Andalucia -6,8 Murcia 1,5
Fuente: INE -10,0 0,0 10,0 20,0 Fuente: INE 0,0 5,0 10,0 15,0 20,0
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El IPI de agosto
mantiene un
limitado avance del
0,2% interanual en
Madrid y se
mantiene en niveles
inferiores a los de
2019.

El IPI CVEC
aumenta respecto a
julio en Madrid.

Patrones de
crecimiento dispares
en los cuatro
compontes de IPI.

Bienes intermedios
y de equipo
mantienen
importantes
crecimientos tras el
rebote de meses
anteriores.

Bienes de consumo
modera
notablemente su
ritmo de caida en
agosto.

A pesar de una
nueva reduccion en
agosto, energia se
mantiene en niveles
superiores a los de
2019 en el promedio
de lo que va de aiio.

6 de octubre de 2021

El indice de Produccién Industrial (IPI) corregido de variaciones estacionales y de calendario
(CVEC) de agosto de 2021 se sitla en un valor muy préoximo al del mismo mes del afio anterior,
un 0,2% por encima (+1,8% Espana), manteniendo el ritmo de crecimiento registrado en el mes
de julio, una vez normalizados los efectos de comparacién con el atipico periodo marzo-junio de
2020. Este tibio comportamiento mantiene al IPI por debajo de los niveles alcanzados en 2019,
concretamente un 4,2% respecto a agosto de hace dos afios (-4,1% en Espafa).

Con datos originales, sin corregir de estacionalidad y calendario, se aprecia un incremento
interanual del IPI en Madrid, del 2,7% (3,6% en Espafia).

En comparativa intermensual, el IPI CVEC aumenta un 1,0% en la Comunidad de Madrid y se
reduce un 0,3% en Espafia, observandose correcciones al alza en ambos territorios frente a las
tasas calculadas con datos originales, afectadas por una fuerte estacionalidad en agosto.

En términos corregidos de estacionalidad y calendario, y en comparativa interanual!, el analisis
por tipo de bienes refleja avances importantes en los indices de bienes de equipo e intermedios,
mientras los indices de bienes de consumo y energia siguen reduciéndose, aunque cada uno de
ellos dibuja una evolucién dispar en relacién a las tasas del mes de julio.

El componente mas dinamico en agosto es bienes intermedios, acelerando su crecimiento en 1,7
p.p. frente a julio hasta el 6,4%. Resulta, asimismo, el componente de mayor avance en el
promedio de lo que va de afio (13,4%), sin olvidar que fue el que experimentd el mayor deterioro
en 2020. Asi, los niveles actuales contindan aproximandose a los valores prepandemia,
resultando un 0,7% inferiores a los de agosto de 2019 y, en términos acumulados, un 5,9%
inferiores a los del periodo enero-agosto de dicho afio.

Bienes de equipo anota una tasa del 5,8% (10,6% en julio), manteniendo un perfil de progresiva
moderacion de su ritmo de crecimiento. En el promedio de lo que va de afio crece un 12,9%, la
segunda mayor tasa de los cuatro componentes del IPI, aunque resulté uno de los mas afectados
en 2020. La comparativa con 2019, no obstante, refleja un importante progreso respecto a meses
anteriores, anotando un avance respecto a agosto de 2019 del 2,3%; sin embargo, en el
promedio de lo que va de afo se observa un descenso del 4,5% frente a similar periodo.

El indice de bienes de consumo vuelve a caer en agosto pero lo hace con mucha menos intensidad,
un 0,2% interanual (-4,8% en julio), rompiendo con el perfil a la baja de los Ultimos meses. Aun
asi registra en el promedio de lo que va de ano el aumento mas moderado de los cuatro tipos de
bienes, un 2,9%. El escueto descenso de agosto se origina en el segmento de bienes de consumo
no duradero (-2,2%), mientras el de consumo duradero repunta con fuerza (49,7%) y, aunque
continlia siendo el Unico grupo que registra una contraccion interanual en lo que va de afio, este
avance ha posibilitado una notable mejora, cifrdndose en el acumulado hasta agosto en el -0,6%.
En relacién a la situacion precovid, el indice de bienes de consumo se sitla un 13,6% por debajo
del valor de agosto de 2019 (un -8,1% en el acumulado hasta agosto).

Con un perfil notablemente mas estable, el IPI de energia, que venia avanzando a muy buen ritmo
en los Ultimos meses, interrumpid esta tendencia en julio, con una reduccién del -4,6%, tasa que
repite en agosto, con lo que el crecimiento en el acumulado de lo que va de afio se ve algo mermado,
situdndose ahora en el 5,6%. En relaciéon a 2019, disminuye un 2,8% en agosto, si bien, es el Gnico
componente del IPI que se sitla por encima de los niveles prepandemia en el promedio de lo que
va de afio, un 2,1%, reflejo de la menor incidencia que la crisis ha tenido sobre él y su mas temprana
recuperacion.
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apartir de datos del INE

! En adelante todo el analisis se realizara con datos CVEC y tasas interanuales, salvo indicacién expresa.
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INDICE DE PRODUCCION INDUSTRIAL BASE 2015

(DATOS CORREGIDOS DE ESTACIONALIDAD Y EFECTO CALENDARIO)

COMUNIDAD DE MADRID
INDICES POR DESTINO ECONOMICO DE LOS BIENES
INDICE - Bienes de Bienes de - R
GENERAL Bienes de Bienes de Bienes .
consumo consumo consumo no equipo intermedios Energia
duradero duradero
Ultimo dato: agosto 2021 105,1 94,4 88,5 94,4 112,4 97,9 108,9
T.V. media acum. ene - ago 2021 7,8 2,9 -0,6 3,3 12,9 13,4 5,6
ago-20 -4,3 -13,5 -31,3 -12,9 -3.3 -6,6 1,9
sep-20 -1,4 -1,8 -12,0 -1,1 -3,8 -6,5 3,0
oct-20 1,4 2,1 -10,3 3,1 -1,1 -11,6 7,7
nov-20 -3,0 6,1 -10,6 75 -0,4 -4,2 -8,5
dic-20 1,2 -5,4 -17,2 -4,5 0,7 -2,0 6,6
ene-21 -1,5 -12,9 -24,6 -12,2 -8,0 -5,9 9,6
feb-21 -3,4 -10,7 -31,6 -9,1 4t -3,1 8,7
mar-21 13,6 16,8 9,9 17,3 25,2 12,4 59
abr-21 37,8 41,1 98,5 39,9 70,1 64,3 11,7
may-21 18,0 8,5 15,3 8,3 20,8 30,9 14,8
Jjun-21 7,8 -2,3 -2,8 -2,3 14,1 21,9 5,0
Jjul-21 0,2 -4,8 -29,6 -3,3 10,6 4,7 -4,6
ago-21 0,2 -0,2 49,7 -2,2 5,8 6,4 -4,6
ESPANA
INDICES POR DESTINO ECONOMICO DE LOS BIENES
INDICE . Bienes de Bienes de . .
GENERAL Bienes de Bienes de Bienes .
consumo consumo consumo no equipo intermedios Energia
duradero duradero
Ultimo dato: agosto 2021 102,4 101,6 105,1 101,6 104,1 110,9 92,7
T.V. media acum. ene - ago 2021 10,4 7,7 26,9 6,1 13,5 15,0 3,5
TASAS DE VARIACION INTERANUAL
ago-20 -5,8 -6,9 4,3 -5,9 -10,5 -2,2 -4,7
sep-20 -3,3 -2,0 -1,2 -2,7 -5,8 -1,3 -4,2
oct-20 -1,6 -2,2 0,3 =35 -4,8 1,7 -2,4
nov-20 -3,9 -4,1 -1,7 -3,8 -7,6 1,2 -8,0
dic-20 -1,2 -3,4 -1,4 -3,9 -4,3 2,3 1,1
ene-21 -2,0 -5,4 -1,7 -3,3 -6,0 -0,8 3,6
feb-21 -1,9 -1,7 -1,7 -1,1 -7,6 -0,3 2,6
mar-21 13,0 9,4 45,3 2,3 27,5 15,6 1,7
abr-21 48,4 30,8 2248 26,3 117,0 59,4 13,3
may-21 24,7 16,3 69,2 15,2 38,7 33,1 13,0
jun-21 10,8 10,7 23,2 5,9 6,7 19,1 Si5
Jjul-21 3,3 4,9 10,6 3,6 -0,8 9,1 -4,1
ago-21 1,8 3,8 1,1 4,1 1,2 5,1 -3,6

Fuente: Series Comunidad de Madrid, elaboracion propia a partir de datos INE; Series Espafia, INE.
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